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Avrupa Parlamentosu, Avrupa Komisyonu taraf?ndan dijital finans stratejisi kapsam?nda sunulan Kripto Varl?k
Piyasalar?na ili?kin 24 Eylil 2020 tarihli 2020/0265 numaral? Tuzik Teklifi'ni, ("MiCA") 20 Nisan 2023 tarihinde 517
lehte, 38 aleyhte ve 18 ¢ekimser oyla kabul etti. ??bu dizenleme, bugiine kadarki kripto varl?klara ili?kin en
kapsaml|? diizenleme olarak tarihe gegcmekte Avrupa Birli?i ("AB") icerisinde kripto varl?klar?n yasal stattleri ve
uygulanacak standart kurallar? belirlemekte ve kripto varl?klarla yap?lan i?lemlerin izlenmesi, tuketicinin korunmas?,
piyasa manipulasyonlar?n?n engellenmesi ve mali suglarla micadele edilmesi konular?n? da icermektedir.

Her ne kadar daha 6nce Estonya ve Malta ba?ta olmak tzere baz? AB Ullkelerinde lisansa ili?kin diizenlemeler
yap?Im?? olsa da; uygulamadaki farkl?la?malar ve denetleme fonksiyonundaki eksiklikler kripto varl?klar?n ihrac?,
ticareti, takas? ve saklanmas? igin tiketici koruma kurallar?n?n belirlenmesini ve kripto varl?k piyasalar?n?n
bltinla?0nd sa?lamak amac?yla piyasa maniptlasyonlar?n?n dnlenmesine yonelik tedbirlerin al?nmas?na ili?kin tek

kripto varl?klar?n ihrag¢ edilebilmesi ve ticarette kullan?labilmesi icin ?effafl?k ve a¢?klama gerekliliklerinin
sa?lanmas?n?, (ii) kripto varl?k hizmet sa?lay?c?lar?n?n ve varl?k referansl? token ("asset-referenced token" "ART
") ve elektronik para token ("electronic money token" "EMT") ihra¢ edenlerin yetkilendirilmesi ve denetimin
yap?Imas?n? ve (iii) ART ve EMT ihrac edenlerin ve kripto varl?k hizmet sa?lay?c?lar?n?n i?leyi?inin,
organizasyonun ve yonetimini sa?lamakt?r.

Kripto varl?klar?n halka arz edilmesi, al?m-sat?m i¢in kabul edilmesi ve AB s?n?rlar? icerisinde kripto varl?k hizmeti
sunulmas? halinde MiCA'ya uyumlulu?un sa?lanmas? gerekmektedir. ??bu hizmetleri gercekle?tiren (i) ART ve EMT
d???nda kripto varl?klar? ihra¢ edenlere ("CAI") veya (ii) ART ihrac¢ edenlere veya (iii) EMT ihra¢ edenlere veya (iv)
kripto varl?k hizmet sa?lay?c?lar?na ("CASP") ili?kin dizenlemeler getirilmi?tir. Bu do?rultuda MiCA, tiketicinin ve
yat?r?mc?n?n korunmas? amac?yla mevcut finansal hizmetler mevzuat? kapsam?nda diizenlenmeyen kripto
varl?klar?n ihrag edilmesine ve ticaretinin yap?Imas?na ili?kin olarak ?effafl??a, yetkilendirmelere ve i?lemlerin
denetimine ili?kin birtak?m dizenlemeleri ve kurallar? icermektedir.

MICA ile tiketicilerin i?lemleriyle ba?lant?I? riskler ve maliyetler hakk?nda bilgilendiriimesi ve piyasa buttinli?untn
ve finansal istikrar?n sa?lanmas? hedeflenmi?tir. Bu do?rultuda, MiCA kapsam?nda, kripto varl?klar? halka arz
edenler veya kripto varl?k al?m-sat?m platformu sa?layanlar?n, ilgili varl?klarla ilgili bilgilerin yer ald??? bir teknik
rapor ("white paper") haz?rlamas? gerekmekte olup; hukuka ayk?r? olarak iceriden bilgi verilmesini ve piyasa
manipulasyonunu 6nlemek icin 6zel kurallar getiriimekte ve eksik, adil olmayan veya net olmayan teknik raporlar,
yan?lt?c? bilgiler veya kripto varl?k ihracat¢?s?n?n kusuru; zarara u?rayan kullan?c?lara tazminat hakk?
sa?lamaktad?r.

MiCA, piyasa manipllasyonuna kar?? ve kara para aklama, teroriin finansman? ve di?er sug faaliyetlerini 6nlemeye
yonelik tedbirleri de icermektedir. Kara para aklama risklerine kar?? koymak igin Avrupa Menkul K?ymetler ve
Piyasalar Otoritesi (European Securities and Markets Authority "ESMA"), AB'de yetkisiz olarak faaliyet gosteren
uyumlu olmayan kripto varl?k hizmet sa?lay?c?lar?n? izleyecektir. ESMA'ya, yat?r?mc?lar?n yeterli bir ?ekilde
korunmamas? veya piyasa butinli?0nin veya finansal istikrar?n tehdit edilmesi halinde, hizmetleri yasaklama veya
k?s?tlama yetkileri verilmi?tir. MiCA'n?n uygulama usul ve esaslar?, AB Uye devletlerinin ESMA ve Avrupa Bankalar
Birli?i (European Banking Authority "EBA") ile birlikte ¢cal??mas? ile belirlenecektir.
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Kapsam ve Duzenlemeler

v Tuzel kisilik olarak kurulmalidir.

v Taslak teknik raporun hazirlamasi ve ilgili AB lye
devletinin yetkili makamlarina bildirmesi ve akabinde
MiCA'da belirtilen sekilde kripto varligin halka arz
edilmesinden once yayimlamasi gerekir.

¥ Kripto varliklara iliskin white paper’i ve uygun oldugu
durumlarda pazarlama iletisimlerini, en geg bu kripto
varliklarin halka arzinin veya bu kripto varliklarnn
kripto varliklar icin bir ticaret platformunda ticarete
kabuluiniin baslangig tarihine kadar kamuya acik
olacak sekilde kendi web sitelerinde
yvayinlayacaklardir.

Teknik rapor igin ESMA, EBA'nin da goriisiinii alarak,
standart form, format ve sablonlar hazirlayarak taslak
uygulama teknik standartlar gelistirecektir.

v AB iye devletlerinin vyetkili makamlar tarafindan

yetkilendirilmelidir.

v Teknik rapor ve mevcut olmasi halinde pazarlama
makamlara
bildirmelidir. Yetkilendirme ile teknik rapor onaylanmis

iletisimleri  hakkinda bilgileri  yetkili

kabul edilmektedir.

v" Yetki, tiim AB sinirlari icerisinde gecerli olmaktadir.

cerekmektedir.

gerekmektedir. Bu kapsamda ART ihracatgilarinin
350.000 Avro veya rezerv varliklarin ortalama miktarinin
%2'sine karsilik gelen tutarlardan hangisi yiksek ise
onun es decerinde dr=ermaveve s=sahino olmasi

Yetki basvurularinda, teknik raporun yani sira sirket ana
sozlesmesi, faaliyet programi, yonetim kadrosu (lst
yonetimde gorev alacak kisilerin  sabika kaydinin
bulunmamasi gerekir) hakkinda bilgiler, i kontrol ve risk
yonetimi prosedurleri gibi bilgilere vyer verilmesi

MiCcA'da belirlenen tutarda czsermayeye sahip olmalar

Kapsam D

Kripto varliklarin tcretsiz ol

Daginik defter teknolojisi
teknoloji olarak da bilinm
islemlerin  dogrulanmasi
olarak madencilik aracilig
clusturulmasi.

Benzeriz ve diger
degistirilemeyen kripto val
gibi).

Kisilerin kendi nam ve
ettikleri durumlar wve

devletlerinin her birinde 15
sunulmasi.

12 ay icerisinde, AB icerisir
halka arzinin toplam b
Avro'yu veya baska bir
esdegerini asmamasi.

Kripto varliklarin halka ar:
yatinmcilara yonelik olm
nitelikli yatinmcilar tarafine

12 ay boyunca, her takvim
hesaplanan, ART'lerin ort
tutaninin 5.000.000 AvVro wvi
birimindeki esdegerini asm;
ART'lerin  halka arzinin
yatinmcilara yonelik  oln

yalmizca bu nitelikli yatn
tutulmasi.
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AB iye devletlerinin yetkili makamlan tarafindan bir
kredi kurulusu veya bir elektronik para kurulusu olarak
yetkilendirilmis olmasi gerekmektedir.

v' EMT'nin AB'de halka arz edilmesinden veya ticarete

kabul edilmesinden once EMT ihrac edenlerin web
sitelerinde teknik rapor yayimlamasi gerekmektedir.

Kripto varlik teknik raporunda, iicretler de dahil olmak
uzere, itfa kosullan net bir sekilde belirtilmelidir.
Boylelikle, EMT sahiplerine EMTleri nakde cevirme
hakki taninmstir.

AFT'lerde oldugu gibi, EMT'ler icin de “Onemli EMT"
aynimi yapilmis  olup; Onemli EMT'ler icin ek
yukimlilikler getirilmistir.

Kripto varlik hizmetleri, AB Uyesi bir devlette kayith bir
ofisi bulunan ve yetkilendirilen tuzel kisilikler tarafindan
saglanabilecektir. En az bir direktor seviyesindeki
kisinin AB'de ikamet etmesi gerekmektedir.

Kripto varlik hizmeti sunmak isteyen tiizel kisiler, kayith
ofislerinin bulundugu AB iiye devleti yetkili makamina
yetkilendirme basvurusunda bulunmalidir.

Pasaport hakk tanimlanmis olup, CASP'lerin birden fazla
AB uye devlette kripto wvarlik hizmetleri sunmasi
mumkun kilinmistir. Bu dogrultuda, CASP'lar, yetkili
makama, hangi Uye devletlerde hizmet sunacaklan,
hizmetin baslangic tarihi ve sunulan hizmetler hakkinda
bilgileri vermekle yiukiumlidur.

MIiCA, misteri  fonlarnnin korunmasi ve  cikar
catismalarinin onlenmesine yonelik tedbirler de dabhil
olmak uzere CASP'lerin risk yonetimine iliskin
gereklilikleri belirlemektedir. Bu diizenlemeler,
CASP'lerin diristlik, seffaflik ve hesap verebilirlikle
calismasini saglamayr ve kripto wvarliklarin yasadisi
amaclarla kotuye kullamilmasim dnlemeyi
amaclamaktadir.

CASP'lerin, ESMA tarafindan kaydi tutulacak ve yetkili
makamlara ilgili bilgiler hakkinda dizenli raporlar
saglayacaktir.

CASP'lerin, sunulan kripto varlik hizmetinin niteligine
bagl olarak MiCA'da belirlenen asgari 6z sermaye tutar
veya bir onceki yilin sabit genel giderinin dortte birine
denk gelen tutar arasinda yuksek olana karsilik gelen

X Nitelikli yatinmcilar taraf
dagitilan ve valmizca ni
tarafindan elde tutulabile
tokenlar:.

X Elektronik para tokenla
ortalama tutarinin her tak
hesaplanan 12 aylik bir siire
Avro'vu veya baska bir
esdegerini asmamasi.


https://www.morogluarseven.com/wp-content/uploads/2023/05/TR3.png
https://www.morogluarseven.com/wp-content/uploads/2023/05/tr4.png

AB'ye uyum kapsam?nda Turkiye'de lzerinde cal???lan ve daha evvel kripto varl?k platformlar?na lisans
getirilmesini éngéren taslakta de?i?iklik yap?lmas? beklenebilir. Ozellikle yurtd???nda hizmet veren CASPler

bak?m?ndan uygulamada farkl?la?malar?n s6z konusu olmas? ve MICA'daki ko?ullar?n sa?lanmas?n?n beklenmesi
olas?d?r.
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