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Sermaye Piyasas? Kurulu Yat?r?m Kurulu?lar?n?n Türev ve Kald?raçl? ??lemleri için Yeni Gereklilikler Getirdi
Sermaye Piyasas? Kurulu, arac? arac? kurumlar ve portföy arac?l??? faaliyeti yürüten ?irketler için operasyonel ve
bildirim ve kamuya aç?klama konular?nda yeni gereklilikler getirmi?tir. ?lgili de?i?iklikler, türev i?lemler ve kald?raçl?
i?lemlerde pozisyon limitleri, teminatlar, raporlama ve hizmet sözle?meleri konular?n? kapsamaktad?r Bu kapsamda
Yat?r?m Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere ?li?kin Esaslar Hakk?nda Tebli? III-37.1'de De?i?iklik
Yap?lmas?na Dair Tebli? ("De?i?iklik Tebli?i"), 29593 say?l? ve 14 Ocak 2016 tarihli Resmi Gazete'de
yay?mlanm?? ve ayn? tarihte yürürlü?e girmi?tir.

De?i?iklik Tebli?i uyar?nca Tebli?'de yap?lan önemli de?i?iklikler a?a??daki gibidir:

Yat?r?m ve kalk?nma bankalar?n?n türev i?lemleri, belirli ?artlar?n yerine getirilmesi kayd?yla i?lem
arac?l??? faaliyeti ve portföy arac?l??? faaliyeti kapsam?na sokulmu?tur.
Kald?raçl? i?lemlerde do?abilecek zarar?n mü?terilerin yat?rd?klar? teminattan fazla olmamas? gerekti?ine
ili?kin kural?n, talebe dayal? profesyonel mü?terilerin yaz?l? talebi halinde bu mü?terilere
uygulanmayaca?? belirtilmi?tir.
Arac? kurumlar taraf?ndan gerçekle?tirilen türev i?lemlere, pozisyon limitlerine ve bu i?lemlerin
teminatland?r?lmas?na ili?kin yeni hükümler getirilmi?tir.
Kald?raçl? i?lemlerde kald?raç oran?n?n de?i?tirilmesine dair Sermaye Piyasas? Kurulu yetkilendirilmi?tir.
Kald?raçl? i?lemlerdeki mü?teri teminatlar? takip edilir ve merkezi takas kurulu?lar?na bildirilir.
Arac? kurumlar, kald?raçl? i?lemler sunduklar? mü?terilerine söz konusu i?lemler için bireysel portföy
yöneticili?i veya yat?r?m dan??manl??? hizmeti veremezler.
 Arac? kurumlar, genel mü?terilerden kald?raçl? i?lemlere ili?kin beyan alacaklard?r.
Arac? kurumlar, piyasadaki özel durumlar? Türkiye Sermaye Piyasalar? Birli?i'ne bildirmekle yükümlüdürler.
Arac? kurumlar, tezgahüstü türev i?lemlerde kullan?lan platform, program, modül ve eklentiler hakk?nda
Türkiye Sermaye Piyasalar? Birli?i'ne bildirimde bulunurlar.
Kald?raçl? al?m sat?m i?lemlerinde mü?teri taraf?ndan verilen emre ili?kin fiyat, miktar ve di?er unsurlar?n
arac? kurum taraf?ndan de?i?tirilmek istenmesi halinde, mü?teriden onay al?nmas? zorunlu hale
getirilmi?tir.
Portföy arac?l??? faaliyeti kapsam?nda mü?terilere sunulacak al?m sat?m fiyatlar? aras?ndaki farklar
yat?r?m kurulu?lar? taraf?ndan belirlenir.
Yat?r?m kurulu?lar? taraf?ndan verilen al?m sat?m fiyat teklifleri Türkiye Sermaye Piyasalar? Birli?i'nin
belirledi?i yay?n kurulu?lar? vas?tas?yla kamuya aç?klan?r. Kald?raçl? i?lemlerdeki al?m sat?m fiyat
farklar? Türkiye Sermaye Piyasalar? Birli?i'ne bildirilir.
De?i?iklik Tebli?i ayr?ca mü?terilerin elektronik emirlerinin iletilmesi ?artlar?na ili?kin baz? de?i?iklikler
içermektedir.
De?i?iklik Tebli?i, yat?r?m dan??manl??? çerçeve sözle?melerinde yer almas? gereken zorunlu unsurlar?
da içermektedir.

De?i?iklik Tebli?i'nin tam metnine bu linkten ula?abilirsiniz.
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